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HAUPTVERSAMMLUNG 2015

Einladung

Wir laden die Aktionare unserer
Gesellschaft ein zu der
ordentlichen Hauptversammlung

am

Donnerstag, dem 21. Mai 2015,

im

Gesellschaftshaus Palmengarten
Palmengartenstrae 11
60325 Frankfurt am Main.

Drillisch Aktiengesellschaft
Maintal
ISIN DE 0005545503 / WKN 554 550
ISIN DE 000A1YC9J4 / WKN A1YC9)
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Tagesordnung

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014, des Lageberichts
(einschlieBlich des erlauternden Berichts zu den Angaben nach
§ 289 Abs. 4 HGB) und des Konzernlageberichts (einschlieBlich des
erlauternden Berichts zu den Angaben nach § 315 Abs. 4 HGB)
sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2014

Diese Unterlagen nebst dem Vorschlag fur die Verwendung
des Bilanzgewinns sind ab dem Tag der Einberufung der Haupt-
versammlung auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.drillisch.de/hv2015 abrufbar. Sie werden auch wah-
rend der Hauptversammlung ausliegen.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2014 und den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2014 gebilligt; der Jahresabschluss ist damit gemal
§ 172 AktG festgestellt. Einer Feststellung des Jahresabschlusses
sowie einer Billigung des Konzernabschlusses durch die Haupt-
versammlung gemaB § 173 AktG bedarf es nach den gesetzlichen
Vorschriften somit nicht, so dass zu Tagesordnungspunkt 1 keine
Beschlussfassung erfolgt.

Beschlussfassung lber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir
das Geschéftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im festgestellten
Jahresabschluss der Drillisch Aktiengesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2014 ausgewiesenen Bilanzgewinn des Geschéaftsjahrs 2014 in
Hohe von EUR 374.921.375,49 wie folgt zu verwenden:

Ausschuttung einer Dividende von EUR 1,70
je dividendenberechtigter Sttckaktie
(insg. 53.189.015 dividendenberech-

tigte Stuckaktien) EUR 90.421.325,50
Vortrag auf neue Rechnung EUR 284.500.049,99
Bilanzgewinn EUR 374.921.375,49

Die Gesellschaft hat derzeit keine eigenen Aktien.

Die Dividende ist zahlbar am 22. Mai 2015.
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3. Beschlussfassung lber die Entlastung der Mitglieder des Vor-
stands fir das Geschaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2014
amtierenden Mitgliedern des Vorstands fur diesen Zeitraum im
Wege der Einzelbeschlussfassung Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Auf-
sichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2014
amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats fur diesen Zeitraum im
Wege der Einzelbeschlussfassung Entlastung zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers und Konzernabschlusspriifers fur das
Geschaftsjahr 2015 sowie des Priifers fiir eine etwaige Priifung
oder priiferische Durchsicht des im Halbjahresfinanzbericht ent-
haltenen verkiirzten Abschlusses und Zwischenlageberichts im
Geschaftsjahr 2015

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung des Prufungsausschusses
vor, die BDO Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf, zum Abschlussprifer und Konzernabschlussprufer
fur das Geschaftsjahr 2015 sowie fur den Fall, dass eine Prifung
oder pruferische Durchsicht des im Halbjahresfinanzbericht ent-
haltenen verkurzten Abschlusses und Zwischenlageberichts im Ge-
schaftsjahr 2015 erfolgen soll, als Prufer fur eine solche Prufung
oder pruferische Durchsicht zu wahlen.

6. Beschlussfassung liber die Erméchtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die Hauptversammlung vom 21. Mai 2014 hat unter TOP 6 eine
Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien bis zum 20. Mai 2019
beschlossen. Von dieser Ermachtigung hat der Vorstand in der
Weise Gebrauch gemacht, dass er die Erméachtigung zur Ver-
auBerung eigener Aktien ausgelbt und Ende November 2014
5.189.015 Stuck eigene Aktien der Gesellschaft (rund 9,76 % des
Grundkapitals) gemaB lit. ¢) Ziff. 1 dieser Ermachtigung im Rah-
men einer Privatplatzierung vollstandig an institutionelle Anleger
verauBert hat. Damit ist die Ermachtigung zur VerauBerung eige-
ner Aktien an Dritte zum bérsennahen Kurs unter Ausschluss des
Bezugsrechts bis zu einer Hohe von 10 % des Grundkapitals beina-
he vollstandig ausgeschépft. Zur Wahrung der Flexibilitat bei der
Verwendung eigener Aktien soll daher unter Aufhebung der be-
stehenden Ermachtigung vom 21. Mai 2014 erneut eine Ermach-
tigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien mit der
Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts beschlossen werden.
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Die Drillisch Aktiengesellschaft halt zum Zeitpunkt der Einberu-
fung keine eigenen Aktien.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a)

b)

Die von der Hauptversammlung am 21. Mai 2014 zu Punkt 6
der Tagesordnung erteilte Ermachtigung zum Erwerb und zur
Verwendung eigener Aktien wird fur die Zeit ab Wirksamwer-
den der nachfolgenden neuen Ermachtigung aufgehoben.

Die Gesellschaft wird gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermach-
tigt, im Rahmen der gesetzlichen Grenzen eigene Aktien bis
zu einem Anteil von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals mit der MaB3ga-
be zu erwerben, dass auf die erworbenen Aktien zusammen
mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder die ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals
entfallen durfen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke
des Handels mit eigenen Aktien genutzt werden. Die Erméach-
tigung gilt bis einschlieBlich 20. Mai 2020.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann nach Wahl des Vorstands
Uber die Borse (dazu nachfolgend (1)), Uber ein 6ffentliches
Kaufangebot an alle Aktionare (dazu nachfolgend (2)), mit-
tels einer an alle Aktionare gerichteten Aufforderung, Ver-
kaufsangebote abzugeben (Verkaufsaufforderung, dazu
nachfolgend (3)) oder durch ein an alle Aktionare gerichtetes
offentliches Tauschangebot gegen Aktien eines im Sinne von
§ 3 Abs. 2 AktG borsennotierten Unternehmens (dazu nachfol-
gend (4)) erfolgen.

(1) Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der von der Gesell-
schaft gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den Mittelwert der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im
Xetra-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten funf
Borsenhandelstage vor dem Erwerb der Aktien um nicht mehr
als 10 % Uber- und um nicht mehr als 20 % unterschreiten.

(2) Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an
alle Aktionéare, darf der von der Gesellschaft gezahlte Kauf-
preis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der
Schlusskurse fur die Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel
(oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frank-
furter Wertpapierboérse wahrend der letzten zehn Bérsenhan-
delstage vor dem Tag der Veroffentlichung des 6ffentlichen
Kaufangebots um nicht mehr als 10 % Uber- und um nicht
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mehr als 20 % unterschreiten. Uberschreitet die gesamte An-
nahme des Angebots das fur das Kaufangebot vorgesehene
Volumen, richtet sich die Annahme nach Quoten. Eine bevor-
rechtigte Annahme geringer Sttickzahlen (bis zu 100 Stlick an-
gedienter Aktien je Aktionar) kann vorgesehen werden. Das
Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen.

(3) Fordert die Gesellschaft 6ffentlich zur Abgabe von An-
geboten auf, Aktien der Gesellschaft zu verkaufen, so kann
sie bei der Aufforderung eine Kaufpreisspanne festlegen, in
der Angebote abgegeben werden kénnen. Die Aufforderung
kann eine Angebotsfrist, Bedingungen sowie die Méglichkeit
vorsehen, die Kaufpreisspanne wahrend der Angebotsfrist
anzupassen, wenn sich nach der Veréffentlichung der Auf-
forderung wahrend der Angebotsfrist erhebliche Kursbewe-
gungen ergeben. Bei der Annahme wird aus den vorliegen-
den Verkaufsangeboten der endgultige Kaufpreis ermittelt.
Der Kaufpreis (ohne Erwerbsnebenkosten) fur jede Aktie
der Gesellschaft darf den Mittelwert der Schlusskurse fur die
Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
borse wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage vor dem
Stichtag um hochstens 10 % Uber- und um hochstens 20 %
unterschreiten. Stichtag ist dabei der Tag, an dem die Gesell-
schaft die Angebote annimmt. Ubersteigt die Anzahl der zum
Kauf angebotenen Aktien die Aktienanzahl, welche die Ge-
sellschaft zum Erwerb bestimmt hat, richtet sich die Annahme
nach Quoten. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stuck-
zahlen (bis zu 100 Stuck angedienter Aktien je Aktionar) kann
vorgesehen werden.

(4) Erfolgt der Erwerb durch ein 6ffentliches Angebot auf
Tausch gegen Aktien eines im Sinne von § 3 Abs. 2 AktG bor-
sennotierten Unternehmens (,Tauschaktien”), so kann ein
bestimmtes Tauschverhaltnis festgelegt oder auch uber ein
Auktionsverfahren bestimmt werden. Dabei kann eine Bar-
leistung als weitere Kaufpreiszahlung, die den angebotenen
Tausch ergéanzt, oder zur Abgeltung von Spitzenbetrdagen
erbracht werden. Bei jedem dieser Verfahren fur den Tausch
durfen der Tauschpreis bzw. die maBgeblichen Grenzwerte
der Tauschpreisspanne in Form einer oder mehrerer Tausch-
aktien und rechnerischer Bruchteile einschlieBlich etwaiger
Bar- oder Spitzenbetrage (ohne Erwerbsnebenkosten) den
maBgeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um héchstens
10 % Uber- und um hochstens 20 % unterschreiten.

Bei der Berechnung anzusetzen ist als Wert fur jede Aktie der
Gesellschaft und fur jede Tauschaktie jeweils der Mittelwert
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der Schlusskurse fur die Aktien der Gesellschaft im Xetra-Han-
del (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse an den letzten zehn Borsen-
handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des Tausch-
angebots. Wird die Tauschaktie nicht im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse gehandelt, sind die Schlusskurse
an der Borse mafBgeblich, an der im Durchschnitt des letzten
abgelaufenen Kalenderjahres der hochste Handelsumsatz mit
den Tauschaktien erzielt wurde. Ergeben sich nach der Ver-
offentlichung eines 6ffentlichen Tauschangebots nicht uner-
hebliche Abweichungen der mafBgeblichen Kurse, kann das
Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird abgestellt auf
den Mittelwert der Schlusskurse an den letzten zehn Borsen-
handelstagen vor der 6ffentlichen Ankindigung einer etwa-
igen Anpassung. Das Volumen kann begrenzt werden. Uber-
schreitet die gesamte Annahme des Tauschangebots dieses
Volumen, richtet sich die Annahme nach Quoten. Eine bevor-
rechtigte Annahme geringer Stiickzahlen (bis zu 100 Stlick an-
gedienter Aktien je Aktionar) kann vorgesehen werden. Das
Tauschangebot kann weitere Bedingungen festlegen.

Der Vorstand wird ermachtigt, die erworbenen Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats neben einer VerauBerung uber
die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare zu allen
gesetzlich zugelassenen Zwecken zu verwenden, insbesonde-
re auch zu den folgenden Zwecken:

(1) Die Aktien kénnen an Dritte gegen Barzahlung zu einem
Preis verauBert werden, der den Borsenkurs von Aktien glei-
cher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht we-
sentlich unterschreitet. Als maBgeblicher Borsenkurs im Sin-
ne der vorstehenden Regelung gilt dabei der Mittelwert der
Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse wahrend der letzten funf Bérsenhandelstage
vor der VerauBerung der Aktien. In diesem Fall darf die Anzahl
der zu verauBernden Aktien insgesamt 10 % des Grundkapi-
tals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der heutigen Haupt-
versammlung oder - falls dieser Betrag geringer ist — 10 %
des zum Zeitpunkt der VerauBerung der Aktien eingetrage-
nen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten. Auf
diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die unter Ausnutzung einer wahrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung geltenden Erméachtigung
zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden. Ferner sind
auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals diejenigen
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandel- und/
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d)

oder Optionsschuldverschreibungen auszugeben sind, sofern
die Schuldverschreibungen aufgrund einer wahrend der Lauf-
zeit dieser Ermachtigung geltenden Ermachtigung in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

(2) Die Aktien kénnen zur Erfullung von Verpflichtungen aus
Schuldverschreibungen mit Wandel- und/oder Optionsrecht
bzw. Wandlungs-/Optionspflicht genutzt werden, die von der
Gesellschaft oder im unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehenden Gesellschaften bege-
ben werden.

(3) Die Aktien kénnen gegen Vermoégensgegenstande ein-
schlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft ausgegeben
werden, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Tei-
len von Unternehmen oder Unternehmenszusammenschlis-
sen.

(4) Die Aktien kénnen unmittelbar oder mittelbar Arbeitneh-
mern der Gesellschaft und der mit der Gesellschaft im Sinne
der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen oder Dritten,
die diesen Arbeitnehmern das wirtschaftliche Eigentum und/
oder die wirtschaftlichen Friichte aus den Aktien Uberlassen,
zum Erwerb angeboten werden.

(5) Die Aktien kénnen eingezogen werden, ohne dass die
Einziehung oder ihre Durchfuihrung eines weiteren Hauptver-
sammlungsbeschlusses bedarf. Der Vorstand kann bestimmen,
dass das Grundkapital bei der Einziehung herabgesetzt wird
oder dass das Grundkapital unverandert bleibt und sich statt-
dessen durch die Einziehung der Anteil der tbrigen Aktien am
Grundkapital gemaB3 § 8 Abs. 3 AktG erhoht. Der Vorstand
ist in diesem Fall auch ermachtigt, die Angabe der Zahl der
Aktien in der Satzung anzupassen.

Das Bezugsrecht der Aktiondre wird insoweit ausgeschlos-
sen, als eigene Aktien gemaB den Ermachtigungen unter
den vorstehenden Ziff. (1), (2), (3) oder (4) verwendet wer-
den. Daruber hinaus wird der Vorstand ermachtigt, bei einer
VerauBerung erworbener eigener Aktien durch Angebot an
die Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Inha-
bern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit Wan-
del- oder Optionsrechten beziehungsweise entsprechenden
Wandlungs-/Optionspflichten, die von der Gesellschaft oder
ihr nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben wer-
den, ein Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu ge-
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wahren, in dem es ihnen nach Austibung des Wandel- oder
Optionsrechts bzw. Erfullung der Wandlungs-/Optionspflicht
zustunde; in diesem Umfang wird das Bezugsrecht der Aktio-
nare ausgeschlossen.

e) Die vorstehenden Erméachtigungen kénnen ganz oder teilwei-
se, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehre-
rer Zwecke ausgenutzt werden. Der Erwerb eigener Aktien
kann auch von abhangigen oder im Mehrheitsbesitz der Ge-
sellschaft stehenden Unternehmen oder fur ihre oder deren
Rechnung durch Dritte durchgefuihrt werden. Soweit Aktien
gemaB der Ermachtigung nach lit. b) Ziff. (3) als Gegenleis-
tung verwendet werden, kann dies auch in Kombination mit
anderen Formen der Gegenleistung geschehen.

f) Die Erméachtigungen zur Verwendung eigener Aktien mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats in lit. c) gelten fur aufgrund einer
fruher von der Hauptversammlung erteilten Erwerbsermach-
tigung erworbene eigene Aktien entsprechend. Das Bezugs-
recht der Aktionare ist auch insoweit bei einer Verwendung
eigener Aktien nach lit. ¢) ziff. (1) bis (4) bzw. lit. d) Satz 2
ausgeschlossen.

7. Beschlussfassung liber die Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien unter Einsatz von Derivaten

Die Hauptversammlung vom 21. Mai 2014 hat die Gesellschaft un-
ter Tagesordnungspunkt 7 ergéanzend auch zum Erwerb eigener
Aktien unter Einsatz von Derivaten ermachtigt. Diese Ermachti-
gung soll ebenfalls aufgehoben und durch eine neue Ermachti-
gung ersetzt werden, damit erganzend zu den Erwerbswegen,
die in der unter Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung
vom 21. Mai 2015 vorgeschlagenen Ermachtigung genannt sind,
auch die Méglichkeit offen steht, eigene Aktien unter Einsatz von
Put-Optionen oder Call-Optionen oder einer Kombination aus bei-
den (nachfolgend insgesamt , Derivate”) zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Die von der Hauptversammlung am 21. Mai 2014 zu Punkt 7
der Tagesordnung erteilte Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien unter Einsatz von Derivaten wird fur die Zeit ab Wirk-
samwerden der nachfolgenden neuen Ermachtigung aufge-
hoben.

b) In Ergdnzung der von der Hauptversammlung am 21. Mai 2015

unter Tagesordnungspunkt 6 zu beschlieBenden Ermachti-
gung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
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darf der Erwerb von Aktien der Gesellschaft auBer auf den
dort beschriebenen Wegen auch unter Einsatz von Deriva-
ten durchgefuhrt werden. Die Gesellschaft wird ermachtigt,
(1) Optionen zu verauBern, die die Gesellschaft zum Erwerb
von Aktien der Gesellschaft bei Austbung der Option ver-
pflichten (,,Put-Option”), (2) Optionen zu erwerben, die der
Gesellschaft das Recht vermitteln, Aktien der Gesellschaft bei
Austubung der Option zu erwerben (,Call-Option”) und (3)
Aktien der Gesellschaft unter Einsatz einer Kombination aus
Put-Optionen und Call-Optionen zu erwerben.

Der Einsatz von Derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener
Aktien bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats. Diese kann
generell, bezogen auf einen bestimmten Zeitraum oder fur
ein bestimmtes Volumen erteilt werden. Alle Aktienerwerbe
unter Einsatz von Derivaten sind dabei auf Aktien im Um-
fang von hochstens 5 % des zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals
beschrankt. Die Aktienerwerbe sind daruber hinaus auch auf
die 10 %-Grenze nach Tagesordnungspunkt 6 lit. b) der von
der Hauptversammlung am 21. Mai 2015 zu beschlieBenden
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Ak-
tien anzurechnen. Die Laufzeiten aller Optionen mussen spa-
testens am 20. Mai 2020 enden. Die Laufzeit der einzelnen
Option darf 18 Monate nicht Uberschreiten.

Der Aktienerwerb unter Einsatz von Derivaten kann auch tber
ein Kreditinstitut oder ein anderes die Voraussetzungen des
§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfullendes Unternehmen (nachfol-
gend gemeinsam ,Kreditinstitut”) durchgefuhrt werden, das
im Rahmen eines konkreten Ruckkaufprogramms beauftragt
wird, Aktien Derivate-gestutzt zu erwerben und an die Gesell-
schaft zu Ubertragen.

Die Derivatgeschafte mussen mit einem Kreditinstitut oder
Uber die Borse abgeschlossen werden. Durch die Optionsbe-
dingungen muss sichergestellt sein, dass die Optionen nur
mit Aktien bedient werden, die unter Wahrung des Gleichbe-
handlungsgrundsatzes erworben wurden. Der von der Gesell-
schaft oder dem Kreditinstitut fir Optionen gezahlte Erwerb-
spreis darf nicht wesentlich Gber und der von der Gesellschaft
oder dem Kreditinstitut vereinnahmte VerauBerungspreis fir
Optionen darf nicht wesentlich unter dem nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Er-
mittlung unter anderem der vereinbarte Austbungspreis zu
berucksichtigen ist. Der bei Austibung der Optionen zu zah-
lende Kaufpreis fur die Aktien darf den Mittelwert der Schluss-
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kurse fur die Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder
in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse an den letzten drei Bérsenhandelstagen vor
Abschluss des betreffenden Optionsgeschafts um nicht mehr
als 10 % uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unter-
schreiten (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Be-
rucksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspra-
mie).

d) Furdie Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von De-
rivaten erworben werden, gelten die zu Tagesordnungspunkt
6 lit. ) bis f) festgesetzten Regelungen entsprechend.

e) Werden eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten unter
Beachtung der vorstehenden Regelungen erworben, ist ein
Recht der Aktionare, solche Optionsgeschafte mit der Ge-
sellschaft abzuschlieBen, in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen.

f) Aktionare haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien an die
Gesellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen gegentber aus
den Optionsgeschaften zur Abnahme der Aktien verpflichtet
ist. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht ist ausge-
schlossen.

8. Beschlussfassung iliber die Aufhebung des bestehenden und die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapi-
tal 1) und entsprechende Satzungsanderung

Von der durch die Hauptversammlung vom 21. Mai 2014 unter
Punkt 8 der Tagesordnung beschlossenen und in § 4 Abs. 2 der
Satzung niedergelegten Erméachtigung des Vorstands, das Grund-
kapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis
zu 40 % des Grundkapitals zu erh6hen (genehmigtes Kapital) wur-
de bislang kein Gebrauch gemacht.

Die Ermachtigung sieht die Mdglichkeit vor, bei Barkapitalerho-
hungen das Bezugsrecht der Aktiondre gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG auszuschlieBen. Diese Moglichkeit ist allerdings aufgrund
der in der Ermachtigung enthaltenen Anrechnungsklausel durch
die VerauBerung eigener Aktien an Dritte zum boérsennahen Kurs
unter Ausschluss des Bezugsrechts in Héhe von ca. 9,76 % des
Grundkapitals Ende November 2014 beinahe vollstandig ausge-
schopft. Vorstand und Aufsichtsrat halten es vor diesem Hinter-
grund zur Wahrung der Flexibilitat der Gesellschaft fur angezeigt,
das bestehende genehmigte Kapital aufzuheben, und ein neues
genehmigtes Kapital in Hohe von 40 % des Grundkapitals mit der
teilweisen Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss zu schaffen.
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Der Gesellschaft soll dadurch insbesondere die Moglichkeit ge-
geben werden, bei Bedarf auch kinftig von dem Instrument des
genehmigten Kapitals mit der Moglichkeit des Ausschlusses des
Bezugsrechts der Aktiondre gemaB3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in
vollem Umfang Gebrauch machen zu kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a)

b)

Die von der Hauptversammlung vom 21. Mai 2014 unter
Punkt 8 der Tagesordnung erteilte Erméachtigung des Vor-
stands zur Erh6hung des Grundkapitals (genehmigtes Kapital)
wird unter gleichzeitiger Aufhebung des § 4 Abs. 2 der Sat-
zung aufgehoben.

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 20. Mai 2020 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu
EUR 23.403.166,60 durch Ausgabe neuer Stuckaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Ka-
pital I). Bei Bareinlagen kénnen die neuen Aktien auch von
einem oder mehreren Kreditinstituten bzw. einem anderen
die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfullen-
den Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen wer-
den, sie ausschlieBlich den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht). Grundsatzlich ist den Aktionaren
ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand wird jedoch er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auszuschlieBen,

(1) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(2) wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen erfolgt
und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis
der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages
durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet. Die An-
zahl der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien darf insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung
dieser Ermachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien anzurechnen,
die aufgrund Options- oder Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben werden oder auszugeben sind, sofern die Schuld-
verschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden; fer-
ner sind auf diese Zahl Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Ermachtigung
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zur Verwendung eigener Aktien gemaB §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgege-
ben oder verduBert werden;

(3) soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um
Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wandlungsrech-
ten bzw. entsprechender Options-/Wandlungspflichten aus
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft und/oder
durch im unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehende Gesellschaften ausgegeben wurden
oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Austubung ihres Wandlungs- oder Options-
rechts bzw. nach Erfullung der Options-/Wandlungspflicht zu-
stinde;

(4) wenn die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen erfolgt
zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder sonstigen Vermogensgegenstanden;

(5) um neue Aktien bis zu einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von insgesamt EUR 2.925.395,00 als Belegschaftsaktien
an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder verbundener Unter-
nehmen i.S.d. §§ 15 ff. AktG auszugeben.

Diese Ermachtigung ist — ohne Berucksichtigung von Aktien,
die unter Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzen-
betragen und/oder als Verwasserungsschutz zugunsten von
Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-/Op-
tionspflichten und/oder als Belegschaftsaktien und/oder bei
Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen gemaB der Ermach-
tigung in Tagesordnungspunkt 9 der Einladung zur Hauptver-
sammlung vom 21. Mai 2015 ausgegeben werden - insoweit
beschrankt, als nach Austibung der Ermachtigung die Summe
der unter dem Genehmigten Kapital | unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegebenen Aktien 30 % des zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Erméachtigung bzw. - falls dieser Wert
geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméach-
tigung bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigen darf.
Auf diese 30 %-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit der vorstehenden Erméachtigung
unter Bezugsrechtsausschluss aus einem etwaigen anderen
genehmigten Kapital ausgegeben werden, ferner solche Ak-
tien, die infolge einer Austbung von Schuldverschreibungen
beigefuigten Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Op-
tions-/Wandlungspflichten auszugeben sind, soweit die zuge-
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Q)

horigen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden; ausgenommen von vorstehender Anrechnung sind
Bezugsrechtsausschlisse zum Ausgleich von Spitzenbetragen
und/oder zum Verwasserungsschutz zugunsten von Inhabern
bzw. Glaubigern von Options- oder Wandlungsrechten bzw.
Options-/Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen
und/oder zur Ausgabe von Belegschaftsaktien und/oder bei
Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen gemaB der Ermach-
tigung in Tagesordnungspunkt 9 der Einladung zur Hauptver-
sammlung vom 21. Mai 2015.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichts-
rat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | oder
nach Ablauf der Erméachtigungsfrist zu andern.

§ 4 Abs. 2 der Satzung wird mit Wirksamwerden dieses Be-
schlusses durch Eintragung in das Handelsregister mit Wir-
kung fur die Zukunft wie folgt neu gefasst:

.(2) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 20. Mai 2020 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmalig oder in Teilbetrdagen um insgesamt bis zu
EUR 23.403.166,60 durch Ausgabe neuer Stuckaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal I). Bei Bareinlagen kénnen die neuen Aktien auch von ei-
nem oder mehreren Kreditinstituten bzw. einem anderen die
Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfullenden Un-
ternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
ausschlieBlich den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht). Grundséatzlich ist den Aktionaren ein Be-
zugsrecht einzuraumen. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auszuschlieBen,

a) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

b) wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetra-
ges durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet.
Die Anzahl der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf3
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien darf ins-
gesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und
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d)

e)

zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Austbung dieser Erméachtigung. Auf die-
se Zahl sind Aktien anzurechnen, die aufgrund Options-
oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung in entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden; ferner
sind auf diese Zahl Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer Ermachti-
gung zur Verwendung eigener Aktien gemafB §§ 71 Abs. 1
Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegeben oder verauBert werden;

soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um
Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wandlungs-
rechten bzw. entsprechender Options-/Wandlungspflich-
ten aus Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
und/oder durch im unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbesitz der Gesellschaft stehende Gesellschaften aus-
gegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewahren, in dem es ihnen nach Austibung
ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfullung
der Options-/Wandlungspflicht zustinde;

wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen erfolgt
zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschltssen oder zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstan-
den;

um neue Aktien bis zu einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt EUR 2.925.395,00 als Beleg-
schaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und/oder
verbundener Unternehmen i.S.d. §§ 15 ff. AktG auszuge-
ben.

Diese Ermachtigung ist — ohne Bericksichtigung von Aktien
die unter Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spit-
zenbetragen und/oder als Verwasserungsschutz zugunsten
von Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-/
Optionspflichten und/oder als Belegschaftsaktien und/oder
bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen gemaB nachste-
hendem Abs. 3 ausgegeben werden — insoweit beschrankt,
als nach Austbung der Ermachtigung die Summe der unter
dem Genehmigten Kapital | unter Ausschluss des Bezugsrechts
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d)

ausgegebenen Aktien 30 % des zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Ermachtigung bzw. - falls dieser Wert geringer
ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung
bestehenden Grundkapitals nicht tGbersteigen darf. Auf die-
se 30 %-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit der vorstehenden Erméachtigung unter
Bezugsrechtsausschluss aus einem etwaigen anderen geneh-
migten Kapital ausgegeben werden, ferner solche Aktien, die
infolge einer Austbung von Schuldverschreibungen beige-
fugten Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Options-/
Wandlungspflichten auszugeben sind, soweit die zugehori-
gen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
werden; ausgenommen von vorstehender Anrechnung sind
Bezugsrechtsausschlusse zum Ausgleich von Spitzenbetragen
und/oder zum Verwasserungsschutz zugunsten von Inhabern
bzw. Glaubigern von Options- oder Wandlungsrechten bzw.
Options-/Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen
und/oder zur Ausgabe von Belegschaftsaktien und/oder bei
Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen geméaB nachstehen-
dem Abs. 3.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedin-
gungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichtsrat ist
ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweili-
gen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | oder nach Ablauf
der Erméachtigungsfrist zu andern.”

Der Vorstand wird angewiesen, die Aufhebung des bestehen-
den genehmigten Kapitals gemaB lit. a) der Beschlussfassung
unter diesem Tagesordnungspunkt 8 und die Schaffung des
neuen Genehmigten Kapitals | mit entsprechender Satzungs-
anderung in § 4 Abs. 2 der Satzung gemaR lit. b) und c) der
Beschlussfassung unter diesem Tagesordnungspunkt 8 mit der
MaBgabe zum Handelsregister anzumelden, dass die Eintra-
gung der Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals
gemaR lit. a) des Beschlusses erst erfolgt, wenn sichergestellt
ist, dass unmittelbar im Anschluss die Beschlussfassung tber
§ 4 Abs. 2 der Satzung gemaB lit. ¢) des Beschlusses eingetra-
gen wird.

Beschlussfassung liber die Schaffung eines weiteren neuen ge-
nehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital 1) und entsprechende
Satzungsanderung

Die unter Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagene Beschlussfassung
Uber die Schaffung des neuen Genehmigten Kapitals | beinhaltet
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eine Ermachtigung des Vorstands zur Erhéhung des Grundkapitals
der Gesellschaft um bis zu 40 %. Die gesetzliche Héchstgrenze fur
die Schaffung von genehmigtem Kapital liegt demgegenuber bei
der Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Ermachtigung vor-
handen ist. Um dem Vorstand groBtmaogliche Flexibilitat bei der
Fihrung der Gesellschaft einzuraumen, halt es die Verwaltung fur
angezeigt, den gesetzlichen Rahmen fur genehmigtes Kapital von
bis zu 50 % des Grundkapitals voll auszuschépfen. Das Bezugs-
recht soll allerdings in diesem Fall nur fur Sachkapitalerhéhungen
ausgeschlossen werden kénnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 20. Mai 2020 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmalig oder in Teilbetrdagen um insgesamt bis zu
EUR 5.850.791,65 durch Ausgabe neuer Stluickaktien gegen
Bar- und/ oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Ka-
pital I1). Bei Bareinlagen kénnen die neuen Aktien auch von
einem oder mehreren Kreditinstituten bzw. einem anderen
die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfullenden
Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden,
sie ausschlieBlich den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mit-
telbares Bezugsrecht).

Grundsatzlich ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzurau-
men. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare fur neue
Stuckaktien aus dem Genehmigten Kapital Il auszuschlieBen,
wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen zur Gewah-
rung von Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
sonstigen Vermogensgegenstanden erfolgt.

Der Vorstand wird ferner erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichts-
rat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals Il oder
nach Ablauf der Erméachtigungsfrist zu andern.

b) Mit Wirksamwerden dieses Beschlusses durch Eintragung in
das Handelsregister wird ein vollstandig neuer und wie folgt
gefasster § 4 Abs. 3 in die Satzung eingefugt:

.(3) Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 20. Mai 2020 mit Zustimmung des Auf-
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sichtsrats einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu
EUR 5.850.791,65 durch Ausgabe neuer Stlickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal Il). Bei Bareinlagen kénnen die neuen Aktien auch von ei-
nem oder mehreren Kreditinstituten bzw. einem anderen die
Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfullenden Un-
ternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
ausschlieBlich den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht). Grundsatzlich ist den Aktionaren ein Be-
zugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akti-
onare fur neue Sttickaktien aus dem Genehmigten Kapital Il
auszuschlieBen, wenn die Kapitalerhbhung gegen Sachein-
lagen zur Gewahrung von Aktien im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschlUssen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden erfolgt.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Be-
dingungen der Aktienausgabe festzulegen. Der Aufsichtsrat
ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der je-
weiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals Il oder nach
Ablauf der Erméachtigungsfrist zu andern.”

c) §4 Abs. 3 der Satzung in seiner bisher geltenden Fassung wird
zum neuen § 4 Abs. 4 der Satzung.

d) §4 Abs. 4 der Satzung in seiner bisher geltenden Fassung wird
zum neuen § 4 Abs. 5 der Satzung.

Beschlussfassung liber die Aufhebung der bestehenden und die
Erteilung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Options-
schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombi-
nationen dieser Instrumente nebst Schaffung eines Bedingten
Kapitals 2015 sowie entsprechende Satzungsanderung

Von der durch die Hauptversammlung am 21. Mai 2014 unter Ta-
gesordnungspunkt 9 beschlossenen Erméachtigung des Vorstands
zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibun-
gen sowie von Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 750.000.000,00 wurde bislang kein
Gebrauch gemacht. Die Ermachtigung sieht die Mdglichkeit vor,
bei der Begebung entsprechender Schuldverschreibungen das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Diese Moglichkeit
ist allerdings aufgrund der in der Ermachtigung enthaltenen
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Anrechnungsklausel durch die Austubung der Erméachtigung zur
VerduBerung eigener Aktien Ende November 2014 in Héhe von
ca. 9,76 % des Grundkapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare fast vollstandig ausgeschopft. Um der Gesellschaft
auch kunftig diese attraktive Form der Unternehmensfinanzie-
rung offen zu halten und bei Bedarf von der Méglichkeit des
Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionare gemaB § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG in vollem Umfang Gebrauch machen zu kénnen, soll
eine neue Ermachtigung beschlossen sowie zur Bedienung ein Be-
dingtes Kapital 2015 geschaffen werden. Hierbei soll neben der
Moglichkeit zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen auch die Méglichkeit zur Ausgabe von Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinati-
onen der vorgenannten Instrumente vorgesehen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Aufhebung der bestehenden Ermachtigung zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sowie von
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente

Die von der Hauptversammlung am 21. Mai 2014 zu Punkt 9
der Tagesordnung erteilte Erméachtigung zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sowie von
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente wird fur die Zeit ab Wirk-
samwerden der nachfolgenden neuen Ermachtigung aufge-
hoben.

b) Erteilung einer neuen Erméachtigung des Vorstands zur Aus-
gabe von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente

(1) Erméachtigungszeitraum, Nennbetrag, Aktienzahl

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 20. Mai 2020 einmalig oder mehrmals

— durch die Gesellschaft oder durch im unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende
Gesellschaften (,nachgeordnete Konzernunternehmen”)
Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschrei-
bungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente (zusam-
men ,Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 750.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbe-
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grenzung (zusammen ,Schuldverschreibungen”) zu bege-
ben und

— fur solche von nachgeordneten Konzernunternehmen
der Gesellschaft begebene Schuldverschreibungen die
Garantie zu Ubernehmen

und den Inhabern oder Glaubigern von Schuldverschrei-
bungen Options- oder Wandlungsrechte auf insgesamt bis
zu 16.000.000 auf den Inhaber lautende nennbetragslose
Stuckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von bis zu EUR 17.600.000,00 nach naherer MaB-
gabe der jeweiligen Options- oder Wandelschuldbedingungen
(zusammen ,Bedingungen der Schuldverschreibungen”) zu
gewahren. Die jeweiligen Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen kénnen auch eine Options- bzw. Wandlungspflicht
vorsehen. Die Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro
auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Ge-
genwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
begeben werden.

Die einzelnen Emissionen kénnen in jeweils unter sich gleich-
berechtigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden.

(2) Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu; die Schuldverschreibungen kén-
nen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten bzw.
einem anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1
AktG erfullenden Unternehmen mit der Verpflichtung uber-
nommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auf die Schuldverschreibungen auszuschlieBen,

— um Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhalt-
nisses ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare auf die
Schuldverschreibungen auszunehmen;

- sofern sie gegen bar ausgegeben werden und der Aus-
gabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet;
dies gilt jedoch nur insoweit, als die zur Bedienung der
dabei begriindeten Options- und/oder Wandlungsrechte
bzw. der Options-/Wandlungspflichten auszugebenden
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uber-
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schreiten, und zwar weder bezogen auf den Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermachtigung; auf diese Zahl ist der anteili-
ge Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verwendet werden;

— soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um
Inhabern bzw. Glaubigern von Options- oder Wand-
lungsrechten bzw. Options-/Wandlungspflichten aus
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft und/
oder nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben
wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der Options-
oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Options-/
Wandlungspflichten zustehen wiirde;

— soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht, Wandlungspflicht
oder Optionspflicht ausgegeben werden, wenn diese
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obliga-
tionsahnlich ausgestattet sind, das heil3t keine Mitglied-
schaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Betei-
ligung am Liquidationserlés gewéhren und die Hohe der
Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresuber-
schusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berech-
net wird; auBerdem mussen in diesem Fall die Verzinsung
und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinn-
schuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung
aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

Diese Erméachtigung ist — ohne Beriicksichtigung von Aktien
die unter Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzen-
betragen und/oder als Verwasserungsschutz zugunsten von
Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen aus-
gegeben werden - insoweit beschrankt, als die unter dieser
Ermachtigung nach Austubung der Options- bzw. Wandlungs-
rechte und Options- bzw. Wandlungspflichten unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 % des zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung bzw. — falls
dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung
der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberstei-
gen durfen. Auf diese 20 %-Grenze sind auch solche Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Bezugsrechtsausschluss unter einem genehmigten Ka-
pital ausgegeben werden, wobei ein Bezugsrechtsausschluss
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zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder zum Verwas-
serungsschutz zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Options-
recht bzw. Wandlungs-/Optionspflicht und/oder zur Ausgabe
von Belegschaftsaktien unbeachtlich bleibt.

(3) Wandlungs- und Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen er-
halten die Inhaber bzw. Glaubiger das Recht, diese gemaB den
vom Vorstand festgelegten Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen in auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft zu wandeln. Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus
der Division des Nennbetrags oder, sofern es die Bedingungen
vorsehen, eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabe-
betrags einer Teilwandelschuldverschreibung durch den fest-
gesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft und
kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner
kann eine in bar zu leistende Zuzahlung und die Zusammen-
legung oder ein Ausgleich fur nicht wandlungsfahige Spitzen
festgesetzt werden. Die Wandelschuldbedingungen kénnen
ein variables Wandlungsverhéltnis und eine Bestimmung des
Wandlungspreises (vorbehaltlich des nachfolgend bestimm-
ten Mindestpreises) innerhalb einer vorgegebenen Bandbrei-
te in Abhangigkeit von der Entwicklung des Borsenkurses
der Aktie der Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Anleihe
vorsehen. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die
je Teilwandelschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
entfallt, darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen
nicht Ubersteigen. §§ 9 Abs. 1 und 199 Abs. 2 AktG bleiben un-
berthrt. Entsprechendes gilt, wenn sich das Wandlungsrecht
bzw. die Wandlungspflicht auf ein Genussrecht oder eine Ge-
winnschuldverschreibung bezieht.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen
werden jeder Teiloptionsschuldverschreibung ein oder meh-
rere Optionsscheine beigefugt, die den Inhaber nach naherer
MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Bedingungen
der Schuldverschreibungen zum Bezug von auf den Inhaber
lautenden Stuckaktien der Gesellschaft berechtigen. Die Op-
tionsbedingungen koénnen vorsehen, dass der Optionspreis
auch durch Ubertragung von Teiloptionsschuldverschreibun-
gen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfullt wer-
den kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags oder, sofern es die Optionsbedingungen
vorsehen, eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausga-
bebetrags einer Teiloptionsschuldverschreibung durch den
festgesetzten Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft.
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Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teil-
optionsschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entfallt,
darf den Nennbetrag der Teiloptionsschuldverschreibungen
nicht Gbersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben,
kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile nach MaBga-
be der Bedingungen der Schuldverschreibungen, gegebenen-
falls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert
werden kénnen. §8 9 Abs. 1 und 199 Abs. 2 AktG bleiben un-
beruhrt. Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem Ge-
nussrecht oder einer Gewinnschuldverschreibung beigeflugt
werden.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen koénnen das
Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der Wandlung bzw.
Optionsaustbung nicht neue Aktien zu gewahren, sondern ei-
nen Geldbetrag zu zahlen, der fur die Anzahl der anderenfalls
zu liefernden Aktien dem volumengewichteten durchschnitt-
lichen Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel
der Frankfurter Wertpapierborse (oder in einem entsprechen-
den Nachfolgesystem) wahrend der zehn Bérsentage vor oder
nach Erklarung der Wandlung bzw. der Optionsaustubung ent-
spricht. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen
auch vorsehen, dass die Wandelschuldverschreibungen nach
Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Ka-
pital auch in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder
einer anderen borsennotierten Gesellschaft gewandelt wer-
den bzw. das Optionsrecht aus Optionsschuldverschreibungen
durch Lieferung solcher Aktien erfullt werden kann.

(4) Wandlungs- bzw. Optionspflicht

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch
eine Wandlungs- bzw. Optionspflicht zum Ende der Laufzeit
(oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der Gesell-
schaft vorsehen, bei Endfalligkeit der Schuldverschreibungen
(dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kiindigung) den An-
leiheglaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des
féalligen Geldbetrags Aktien zu gewéahren (Aktienlieferungs-
recht).

(5) Options- oder Wandlungspreis, Verwasserungsschutz

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen, die ein
Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. eine Wandlungs-/
Optionspflicht gewahren bzw. bestimmen, errechnet sich
der Options- oder Wandlungspreis nach den folgenden
Grundlagen. Der jeweils festzusetzende Options- oder Wand-
lungspreis fur eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der
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Gesellschaft muss mindestens 80 % des durchschnittlichen
volumengewichteten Borsenkurses der Aktien der Gesellschaft
im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten zehn
Borsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch
den Vorstand Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen
betragen oder, sofern den Aktionaren ein Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zusteht, mindestens 80 % des durch-
schnittlichen volumengewichteten Borsenkurses der Aktien
der Gesellschaft im Xetra-Handel an der Frankfurter Wert-
papierborse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
im Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum Vortag der
Bekanntmachung der endgultigen Konditionen gemaB § 186
Abs. 2 Satz 2 AktG entsprechen, falls nicht schon vor Beginn
des Bezugsrechtshandels der Options- bzw. Wandlungspreis
endgultig betraglich festgelegt wurde.

In den Fallen einer Options- bzw. Wandlungspflicht oder
eines Aktienlieferungsrechts kann der Options- bzw. Wand-
lungspreis nach naherer MaBgabe der Bedingungen auch
unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80 %) liegen,
muss jedoch zumindest dem durchschnittlichen volumenge-
wichteten Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft im Xetra-
Handel an der Frankfurter Wertpapierboérse (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) wahrend eines Zeitraums von
zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Endfalligkeit bzw.
dem anderen festgelegten Zeitpunkt entsprechen.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der auszugebenden
Aktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen nicht Gbersteigen. §§ 9 Abs. 1 und 199 Abs. 2
AktG bleiben unberuhrt.

Der Options- bzw. Wandlungspreis kann unbeschadet der
§§ 9 Abs. 1 und 199 Abs. 2 AktG aufgrund einer Verwasse-
rungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der Bedingun-
gen der Schuldverschreibungen dann erméaBigt werden, wenn
die Gesellschaft bis zum Ablauf der Options- oder Wandlungs-
frist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare
das Grundkapital erhéht oder weitere Schuldverschreibungen
begibt oder garantiert und den Inhabern schon bestehender
Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten hierbei kein
Bezugsrecht eingeraumt wird. Die Bedingungen der Schuld-
verschreibungen kénnen auch fur andere MaBnahmen der
Gesellschaft, die zu einer wirtschaftlichen Verwasserung des
Wertes der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. -pflich-
ten fuhren koénnen, eine wertwahrende Anpassung des Op-
tions- bzw. Wandlungspreises vorsehen. Die ErmaBigung des
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Options- bzw. Wandlungspreises kann auch durch eine Bar-
zahlung bei Ausibung des Options- bzw. Wandlungsrechts
oder bei der Erfullung einer Options- oder Wandlungspflicht
bewirkt werden. In jedem Fall darf der anteilige Betrag am
Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehenden Ak-
tien den Nennbetrag der Schuldverschreibung nicht tberstei-
gen.

(6) Weitere Gestaltungsmoglichkeiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats unter Beachtung der vorstehenden Vorgaben die weite-
ren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuld-
verschreibungen und deren Bedingungen festzusetzen bzw.
im Einvernehmen mit den Organen des die Schuldverschrei-
bungen begebenden nachgeordneten Konzernunternehmens
festzulegen, insbesondere Zinssatz, Art der Verzinsung, Aus-
gabekurs, Laufzeit und Stuckelung, Bezugs- bzw. Umtausch-
verhaltnis, Begrindung von Wandlungs-/Optionspflichten,
Festlegung einer baren Zuzahlung, Ausgleich oder Zusam-
menlegung von Spitzen, Barzahlung statt Lieferung von Ak-
tien, Lieferung eigener statt Ausgabe neuer Aktien, Options-
bzw. Wandlungspreis, Verwasserungsschutzbestimmungen
sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum.

Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2015 sowie zuge-
horige Satzungsanderung

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 17.600.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 16.000.000 auf den Inhaber lautende nenn-
betragslose Stuckaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschéaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhoht. Die be-
dingte Kapitalerh6hung dient der Gewahrung von Aktien an
die Inhaber oder Glaubiger von Optionsschuldverschreibun-
gen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten, und/oder
Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser
Instrumente, die aufgrund der Erméachtigung unter Tagesord-
nungspunkt 10 der Hauptversammlung vom 21. Mai 2015 von
der Gesellschaft oder einer im unmittelbaren oder mittelba-
ren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Gesellschaft
gegen Barleistung begeben werden und ein Wandlungs- bzw.
Optionsrecht auf auf den Inhaber lautende Stuckaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungs-/Optionspflicht
bestimmen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach MaBgabe der vorstehenden Ermachtigung jeweils fest-
gelegten Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapi-
talerh6hung ist nur insoweit durchzufuhren, als von Options-
und/oder Wandlungsrechten aus den Schuldverschreibungen
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Gebrauch gemacht wird bzw. Options-/Wandlungspflichten
aus den Schuldverschreibungen erfullt werden und soweit
nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Ak-
tien einer anderen bérsennotierten Gesellschaft zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Der Vorstand wird ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen
(Bedingtes Kapital 2015).

In § 4 der Satzung wird der bisherige Abs. 4 und kunftige
Abs. 5 aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

.(5) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 17.600.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 16.000.000 auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Stuckaktien mit Gewinnberechtigung ab Be-
ginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht. Die
bedingte Kapitalerhn6hung dient der Gewahrung von Aktien
an die Inhaber oder Glaubiger von Optionsschuldverschrei-
bungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen die-
ser Instrumente, die aufgrund der Ermachtigung unter Tages-
ordnungspunkt 10 der Hauptversammlung vom 21. Mai 2015
von der Gesellschaft oder einer im unmittelbaren oder mittel-
baren Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Gesellschaft
gegen Barleistung begeben werden und ein Wandlungs- bzw.
Optionsrecht auf auf den Inhaber lautende Stuckaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungs-/Optionspflicht
bestimmen. Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur insoweit
durchzufuhren, als von Options- und/oder Wandlungsrechten
aus den Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird bzw.
Options-/Wandlungspflichten aus den Schuldverschreibungen
erfallt werden und soweit nicht ein Barausgleich gewahrt
oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen borsennotier-
ten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapi-
talerh6hung festzusetzen (Bedingtes Kapital 2015)."

Der Aufsichtsrat wird in Ubereinstimmung mit § 13 der Sat-
zung ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2015 bzw. bei
Funktionsloswerden des Bedingten Kapitals 2015 (keine Aus-
nutzung des Bedingten Kapitals 2015 mehr moglich) anzupas-
sen.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 6 der Ta-
gesordnung gemafB3 § 71 Abs. 1 Nr. 8i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
tiber den Bezugsrechtsausschluss im Zusammenhang mit der Ermach-
tigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

Tagesordnungspunkt 6 enthalt den Vorschlag der Verwaltung, die
Gesellschaft gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu erméachtigen, bis zum
20. Mai 2020 eigene Aktien bis zu einem Anteil von insgesamt 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals
zu erwerben.

Mit der vorgeschlagenen Ermachtigung wird die Gesellschaft in die
Lage versetzt, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien fur die mit
einem solchen Erwerb verbundenen Vorteile im Interesse der Gesell-
schaft und der Aktionare weiterhin zu nutzen und die erworbenen
Aktien entsprechend der Erméachtigung zu verwenden. Von dieser Er-
machtigung zum Erwerb eigener Aktien hat der Vorstand in der Weise
Gebrauch gemacht, dass er die Erméachtigung zur VerduBerung eige-
ner Aktien ausgelbt und Ende November 2014 Stlck 5.189.015 eigene
Aktien der Gesellschaft (rund 9,76 % des Grundkapitals) gemaB lit. c)
Ziff. 1 dieser Ermachtigung im Rahmen einer Privatplatzierung voll-
standig an institutionelle Anleger verauBert hat. Damit ist die Erméch-
tigung zur VerauBerung eigener Aktien an Dritte zum bdérsennahen
Kurs unter Ausschluss des Bezugsrechts bis zu einer Héhe von 10 %
des Grundkapitals bis auf einen kleinen Restbetrag vollstandig aus-
geschopft.

Die vorgeschlagene Ermachtigung erlaubt es, die erworbenen Aktien
im Interesse der Gesellschaft auch unter Bezugsrechtsausschluss ent-
sprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu verwerten und eigene Aktien
erneut zu erwerben. Dabei durfen auf die erworbenen Aktien zusam-
men mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals ent-
fallen. Einbezogen in die Berechnung werden auch Aktien der Drillisch
Aktiengesellschaft, die von abhangigen oder in ihrem Mehrheitsbesitz
stehenden Unternehmen sowie von sonstigen Dritten, deren Aktien
der Drillisch Aktiengesellschaft gemaB den 8§ 71a ff. AktG zuzurech-
nen sind, gehalten werden.

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht vor, dass der Gesellschaft ne-
ben der Moglichkeit des Erwerbs eigener Aktien Uber die Borse auch
gestattet wird, eigene Aktien mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots
bzw. mittels einer Verkaufsaufforderung, eines offentliches Tausch-
angebots oder auf anderem Wege zu erwerben. Die Ermachtigung
kann ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung ei-
nes oder mehrerer Zwecke ausgelbt werden. Der Erwerb kann dabei
durch die Gesellschaft, durch abhangige oder in Mehrheitsbesitz der

Drillisch AG 27



HAUPTVERSAMMLUNG 2015

Bericht des Vorstands

2 ©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Gesellschaft stehende Unternehmen oder durch auf deren Rechnung
oder auf Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte durchgefiihrt
werden.

Im Falle eines offentlichen Kaufangebots oder einer Verkaufsauf-
forderung kann jeder verkaufswillige Aktionar der Gesellschaft ent-
scheiden, wie viele Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu
welchem Preis er diese anbieten méchte. Ubersteigt die zum festge-
setzten Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefrag-
te Anzahl an Aktien, soll es moéglich sein, dass der Erwerb nach dem
Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgt. Nur
wenn im Grundsatz ein Erwerb nach Andienungsquoten statt nach
Beteiligungsquoten erfolgt, lasst sich das Erwerbsverfahren in einem
wirtschaftlich vernunftigen Rahmen technisch abwickeln. Ubersteigt
die zum festgesetzten Preis angebotene Menge die von der Gesell-
schaft nachgefragte Anzahl der Aktien, so muss eine Zuteilung der
Annahme der Verkaufsangebote erfolgen. Hierbei soll es moglich sein,
eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von
Offerten bis zu hochstens 100 Stuckaktien je Aktionar vorzusehen.
Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung
der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden
und damit die technische Abwicklung zu erleichtern.

Die Gesellschaft soll anstelle einer Barleistung andere bérsenzugelas-
sene Aktien als Gegenleistung zum Tausch anbieten kénnen, was fur
die Aktionare eine attraktive Variante zum 6ffentlichen Kaufangebot
darstellen kann. Der Gesellschaft verschafft es zusatzliche Handlungs-
optionen, um die auch im Interesse der Aktionare liegende optimale
Struktur far einen Aktienrtckerwerb nutzen zu kénnen. Dabei kann
ein bestimmtes Tauschverhaltnis festgelegt werden. Eine Barleistung
kann als weitere, den angebotenen Tausch ergéanzende Kaufpreiszah-
lung oder zur Abgeltung von Spitzenbetrégen erbracht werden. So-
fern die Anzahl der angedienten bzw. angebotenen Aktien die zum
Erwerb vorgesehene Aktienanzahl Ubersteigt, erfolgt der Erwerb bzw.
die Annahme unter Ausschluss eines Andienungsrechts der Aktionare
nach dem Verhéltnis der angedienten bzw. angebotenen Aktien, um
das Erwerbsverfahren zu vereinfachen. Dieser Vereinfachung dient
auch die bevorrechtigte Berticksichtigung geringer Stiickzahlen bis zu
100 Stuck angedienter Aktien je Aktionar.

Die erworbenen eigenen Aktien durfen zu allen gesetzlich zulassigen
Zwecken verwendet werden, insbesondere auch zu den folgenden:

Die erworbenen eigenen Aktien sollen auch auBerhalb der Bérse ge-
gen Barleistung verauBert werden koénnen. Die vorgeschlagene Er-
machtigung sieht vor, dass das Bezugsrecht bei einer VerauBerung der
erworbenen eigenen Aktien an Dritte ausgeschlossen ist, sofern die
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erworbenen Aktien zu einem Preis verduBert werden, der den Bér-
senkurs von Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBe-
rung nicht wesentlich unterschreitet. Als maBgeblicher Borsenkurs gilt
dabei der Mittelwert der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im
Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten funf Borsenhan-
delstage vor der VerauBerung der Aktien. Die Erméachtigung erlaubt
insoweit insbesondere eine schnellere und kostenglnstigere Platzie-
rung der Aktien als bei deren VerauBerung unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an die Aktionare.

Die Vermoégens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare
werden bei dieser VerauBerung von eigenen Aktien an Dritte unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG angemessen gewahrt. Dem Gedanken des Verwasserungs-
schutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass die
Aktien nur zu einem Preis verduBert werden durfen, der den maB-
geblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endgultige
Festlegung des VerauBerungspreises fur die eigenen Aktien geschieht
zeitnah vor der VerauBerung. Der Vorstand wird sich dabei — unter Be-
rucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten — bemuhen, einen
eventuellen Abschlag auf den Bérsenkurs so niedrig wie méglich zu
halten. Interessierte Aktionare konnen ihre Beteiligungsquote zu im
Wesentlichen gleichen Bedingungen durch Zuk&dufe im Markt erhal-
ten. Diese Ermachtigung beschréankt sich dartuber hinaus auf insgesamt
hochstens 10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung oder - falls dieser Betrag niedriger ist — des zum Zeitpunkt
der VerduBerung der Aktien eingetragenen Grundkapitals der Gesell-
schaft. Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind dieje-
nigen Aktien anzurechnen, die unter Ausnutzung einer wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung geltenden Erméachtigung zur Ausgabe
neuer Aktien aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung auf
10 % des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Be-
dienung von Schuldverschreibungen mit Wandel- und/oder Options-
recht bzw. Wandlungs-/Optionspflicht ausgegeben werden oder aus-
zugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Daruber hinaus sieht die Erméachtigung vor, die erworbenen Aktien
auch zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/
oder Optionsrecht bzw. Wandlungs-/Optionspflicht zu verwenden. Es
kann zweckméBig sein, anstelle neuer Aktien aus einer Kapitalerho-
hung ganz oder teilweise eigene Aktien zur Erfullung der Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. Wandlungs-/Optionspflichten einzusetzen,
da anders als bei Ausnutzung bedingten Kapitals keine neuen Aktien
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geschaffen werden mussen. Bei der Entscheidung daruber, ob eigene
Aktien geliefert werden oder das bedingte Kapital ausgenutzt wird,
wird der Vorstand die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
sorgfaltig abwagen.

Die Erméachtigung sieht zudem vor, dass das Bezugsrecht auch bei der
Ubertragung der erworbenen Aktien gegen Vermégensgegenstande,
insbesondere auch Forderungen gegen die Gesellschaft, im Zusam-
menhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder Teile von Unternehmen oder Unternehmenszusammen-
schlUssen ausgeschlossen wird. Die Gesellschaft wird dadurch in die
Lage versetzt, eigene Aktien in diesen Féllen als Gegenleistung — auch
in Kombination mit anderen Formen der Gegenleistung — anzubieten
und insbesondere Forderungen gegen die Gesellschaft durch eigene
Aktien zu begleichen. Unternehmenserweiterungen erfordern in der
Regel rasche Entscheidungen. Durch die vorgesehene Erméachtigung
kann der Vorstand auf dem Markt rasch und flexibel auf sich bietende
Gelegenheiten reagieren und Moglichkeiten zur Unternehmenserwei-
terung ausnutzen. Der Preis, zu dem eigene Aktien in diesem Fall ver-
wendet werden, hangt von den jeweiligen Umstanden des Einzelfalls
und vom jeweiligen Zeitpunkt ab. Bei der Festlegung der Bewertungs-
relationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Ak-
tionare angemessen gewahrt bleiben. In der Regel wird er sich bei
der Bemessung des Werts der als Gegenleistung hingegebenen Aktien
am Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft orientieren. Eine schema-
tische Anknupfung an einen Borsenkurs ist indes nicht vorgesehen,
insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
Schwankungen des Bérsenkurses in Frage zu stellen. Konkrete Akqui-
sitionsvorhaben bestehen derzeit nicht.

AuBerdem soll die Gesellschaft in der Lage sein, Mitarbeiteraktien an
Arbeitnehmer der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen
oder an Dritte, die diesen Arbeitnehmern das wirtschaftliche Eigen-
tum und/oder die wirtschaftlichen Friichte aus den Aktien Uberlassen,
auszugeben. Die Ausgabe von Mitarbeiteraktien dient der Integration
der Mitarbeiter in das Unternehmen und férdert die Ubernahme von
Mitverantwortung. Damit liegt die Ausgabe von Mitarbeiteraktien im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Der Ausgabebetrag soll
dabei auch unter dem jeweils aktuellen Borsenkurs festgesetzt werden
kénnen. Um die vorstehenden Ziele zu erreichen, ist ein Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare erforderlich. Genutzt wird diese Moglich-
keit nur, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands im Interesse der
Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt, insbesondere um Anreiz
fur die Mitarbeiterbeteiligung zu erhéhen und weitere Mitarbeiter-
kreise zu gewinnen.
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Daruber hinaus wird die Gesellschaft erméachtigt, eigene Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Auch eine solche
Erméachtigung ist Ublich. Sie erlaubt es der Gesellschaft, auf die jewei-
lige Kapitalmarktsituation angemessen und flexibel zu reagieren. Der
Vorstand wird insoweit ermachtigt, die Satzung hinsichtlich der sich
veranderten Anzahl der Stlckaktien anzupassen. Die vorgeschlagene
Ermachtigung sieht entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ferner vor,
dass der Vorstand die Aktien auch ohne Kapitalherabsetzung einzie-
hen kann. Durch Einziehung der Aktien ohne Kapitalherabsetzung
erhoht sich der anteilige Betrag der tbrigen Stuckaktien am Grund-
kapital der Gesellschaft.

SchlieBlich soll die Gesellschaft die Moglichkeit haben, das Bezugs-
recht der Aktionéare bei einer VerduBerung erworbener eigener Akti-
en durch Angebot an die Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen mit
Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-/Optionspflichten, die
von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegeben werden, auszuschlieBen. Dadurch kann ein Bezugsrecht
auf Aktien in dem Umfang gewahrt werden, wie es den Inhabern bzw.
Glaubigern nach Ausubung des Wandel- oder Optionsrechts bzw. nach
Erfullung der Wandlungs-/Optionspflicht zustinde. Dadurch kann ver-
hindert werden, dass sich deren Wert verwassert bzw. andere MaB3-
nahmen zum Schutz vor Wertverwasserung ergriffen werden missen.

Neben der Moglichkeit, die auf Grundlage der vorgeschlagenen Er-
werbserméachtigung erworbenen eigenen Aktien gemaB den in lit. c)
Ziff. 1 bis 5 des Beschlussvorschlags enthaltenen Ermachtigungen zu
verwenden, sollen diese Ermachtigungen zusatzlich auch fur solche
Aktien gelten, die aufgrund einer fritheren Erméachtigung durch die
Hauptversammlung erworben wurden. Das Bezugsrecht soll auch in-
soweit ausgeschlossen sein, fur die Griinde fur den Ausschluss des Be-
zugsrechts gilt das oben ausgefihrte entsprechend. Die Zustimmung
des Aufsichtsrats soll auch in diesen Fallen erforderlich sein.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der
Erméachtigung zum Erwerb sowie zur Verwendung eigener Aktien un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen wird.
Eine Ausnutzung dieser Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn
dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Inter-
esse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt und verhaltnis-
maBig ist.

Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber

jede Ausnutzung der Ermachtigung zum Erwerb sowie zur Verwen-
dung eigener Aktien berichten.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 7 der Ta-
gesordnung gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
tiber den Bezugsrechtsausschluss im Zusammenhang mit der Ermach-
tigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien unter Einsatz
von Derivaten

In Erganzung zu Punkt 6 der Tagesordnung soll der Vorstand mit
dem unter Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagenen Beschluss der
Hauptversammlung erméachtigt werden, Aktien der Gesellschaft nicht
nur Uber die Bérse oder durch ein an alle Aktionére gerichtetes 6f-
fentliches Kauf- oder Tauschangebot bzw. mittels einer Verkaufsauf-
forderung zu erwerben, sondern mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auch unter begrenztem Einsatz von Derivaten. Durch diese zusatzliche
Handlungsalternative erweitert die Gesellschaft ihre Méglichkeiten,
den Erwerb eigener Aktien optimal zu strukturieren.

Der Vorstand beabsichtigt, Put-Optionen und Call-Optionen nur er-
ganzend zum konventionellen Aktienrtckkauf einzusetzen. GemaRl
dem der Hauptversammlung vorgeschlagenen Beschluss darf maximal
die Halfte der Aktien, die unter der Erméachtigung erworben werden
koénnen, unter Einsatz derivativer Finanzinstrumente zurtckgekauft
werden. Die vorgeschlagene Erméachtigung beschréankt zudem die
Laufzeit der einzelnen Optionen auf jeweils 18 Monate. Auf diese
Weise ist sichergestellt, dass Verpflichtungen aus den einzelnen Opti-
onsgeschaften zeitlich angemessen begrenzt werden. Durch die Zwi-
schenschaltung von Kreditinstituten wird die Abwicklung der Aktien-
ausgabe lediglich technisch erleichtert.

Far die Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-Optionen zu verau-
Bern oder Call-Optionen zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der
Gesellschaft zu erwerben.

Beim Verkauf von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwer-
ber der Put-Optionen das Recht ein, Aktien der Gesellschaft zu einem
in der Put-Option festgelegten Preis (,Austbungspreis”) an die Ge-
sellschaft zu verkaufen. Die Gesellschaft ist als sogenannter Stillhal-
ter verpflichtet, die in der Put-Option festgelegte Anzahl von Aktien
der Gesellschaft zum Austibungspreis zu erwerben. Als Gegenleistung
dafur erhalt die Gesellschaft beim Verkauf der Put-Option eine Op-
tionspramie, die unter Berucksichtigung des Austbungspreises, der
Laufzeit der Option und der Volatilitat der Drillisch-Aktie im Wesentli-
chen dem Wert des VerauBerungsrechtes entspricht. Wird die Put-Op-
tion ausgelbt, vermindert die vom Erwerber der Put-Option gezahl-
te Optionspramie die von der Gesellschaft fur den Erwerb der Aktie
insgesamt erbrachte Gegenleistung. Die Ausibung der Put-Option ist
fur den Berechtigten dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der
Drillisch-Aktie unter dem Austbungspreis liegt, da er dann die Aktien
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zu dem hoheren Austbungspreis an die Gesellschaft verkaufen kann.
Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienrickkauf unter Einsatz von
Put-Optionen den Vorteil, dass der Austubungspreis bereits am Ab-
schlusstag der Option festgelegt wird. Die Liquiditat flieBt hingegen
erst am Austubungstag ab. Dartber hinaus liegt der Erwerbspreis der
Aktien fur die Gesellschaft auf Grund der vereinnahmten Optionspra-
mie unter dem Aktienkurs bei Abschluss der Option. Wird die Option
nicht ausgelbt, da der Aktienkurs am Austbungstag Uber dem Aus-
Ubungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise keine eigenen
Aktien erwerben. |hr verbleibt jedoch die am Abschlusstag verein-
nahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung
einer Optionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an
Aktien zu einem vorher festgelegten Preis (,Austibungspreis”) vom
VerauBerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die Gesellschaft
kauft damit das Recht, eigene Aktien zu erwerben. Die Ausubung der
Call-Option ist fur die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn
der Kurs der Drillisch-Aktien Uber dem AusUbungspreis liegt, da sie
die Aktien dann zu dem niedrigeren Austubungspreis vom Stillhalter
kaufen kann.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fur die Aktien ist
der in der jeweiligen Put-Option oder Call-Option festgesetzte Aus-
Ubungspreis. Der Austbungspreis kann hoher oder niedriger als der
Borsenkurs der Drillisch-Aktie bei VerauBerung der Put-Option bzw.
bei Erwerb der Call-Option sein. Die von der Gesellschaft bei Verkauf
von Put-Optionen bzw. beim Erwerb von Call-Optionen vereinbarte
Optionspramie darf nicht wesentlich unter (bei Put-Optionen) bzw.
Uber (bei Call-Optionen) dem nach anerkannten finanzmathemati-
schen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der jeweiligen
Optionen am Abschlusstag liegen, bei dessen Ermittlung unter ande-
rem der vereinbarte Austbungspreis zu berucksichtigen ist.

Ein Anspruch des Aktionars, solche Optionsgeschafte mit der Gesell-
schaft abzuschlieBen, wird in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Ein Recht der Aktionare auf Ab-
schluss von Optionsgeschaften besteht auch insoweit nicht, als beim
beabsichtigten Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten ein
bevorrechtigtes Angebot fur den Abschluss von Optionsgeschaften be-
zogen auf geringere Stlckzahlen an Aktien vorgesehen wird. Aktiona-
re haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien an die Gesellschaft nur,
soweit die Gesellschaft ihnen gegentiber aus den Optionsgeschaften
zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Durch die beschriebene Fest-
legung von Optionspramie und Austbungspreis wird ausgeschlossen,
dass Aktionare bei dem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von De-
rivaten wirtschaftlich benachteiligt werden. Da die Gesellschaft einen
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fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. bezahlt, geht den an den Opti-
onsgeschaften nicht beteiligten Aktionaren kein Wert verloren. Dies
entspricht der Stellung der Aktionare bei dem Aktienrtickkauf an der
Borse, bei dem nicht alle Aktionéare tatsachlich Aktien an die Gesell-
schaft verkaufen kénnen. Die Wahrung der Vermogensinteressen der
Aktionare wird ebenso wie beim Ruckkauf tber die Boérse durch die
Festsetzung des marktgerechten Preises sichergestellt. Dies entspricht
auch der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, wonach ein Bezugs-
rechtsausschluss dann gerechtfertigt ist, wenn die Vermogensinteres-
sen der Aktionare gewahrt sind.

Der Vorstand wird die nachstfolgende Hauptversammlung tber eine
Ausnutzung der Ermachtigung unter Einsatz derivativer Finanzinstru-
mente unterrichten.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der Ta-
gesordnung gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
liber den Bezugsrechtsausschluss beim Genehmigten Kapital |

Von der durch die Hauptversammlung vom 21. Mai 2014 unter Punkt
8 der Tagesordnung beschlossenen und in § 4 Abs. 2 der Satzung nie-
dergelegten Ermachtigung des Vorstands, das Grundkapital der Ge-
sellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu erhéhen (genehmigtes
Kapital) wurde bislang kein Gebrauch gemacht. Die in der Erméch-
tigung vorgesehene Moglichkeit, bei Barkapitalerhohungen das Be-
zugsrecht der Aktiondre gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlie-
Ben, ist allerdings aufgrund der in der Erméachtigung enthaltenen
Anrechnungsklausel durch die VerduBerung eigener Aktien an Dritte
zum borsennahen Kurs unter Ausschluss des Bezugsrechts in Hohe von
ca. 9,76 % des Grundkapitals Ende November 2014 beinahe vollstan-
dig ausgeschopft. Die Erméachtigung soll daher aufgehoben und durch
eine neue Ermachtigung ersetzt werden (Genehmigtes Kapital I).

Die vorgeschlagene Erméchtigung entspricht im Wesentlichen dem
bisherigen genehmigten Kapital gemaB § 4 Abs. 2 der Satzung. Der
Rahmen der vorgeschlagenen Erméachtigung ist auf maximal 40 % des
Grundkapitals begrenzt. Das Genehmigte Kapital | soll der Drillisch
Aktiengesellschaft ermdéglichen, sich den wandelnden Markten im In-
teresse ihrer Aktionare schnell anpassen zu kéonnen. Dafur benotigt
die Gesellschaft die Ublichen und notwendigen Instrumente der Ka-
pitalbeschaffung.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | haben die Aktionare
grundsatzlich ein Bezugsrecht. Anstelle einer unmittelbaren Ausgabe
der neuen Aktien an die Aktionare kénnen die neuen Aktien auch von
einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitu-
ten mit der Verpflichtung bernommen werden, sie den Aktionaren
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zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Durch die Zwischen-
schaltung von Kreditinstituten wird die Abwicklung der Aktienausga-
be lediglich technisch erleichtert.

Der Vorstand soll zunachst ermachtigt werden, Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen (vorgeschlagener § 4 Abs. 2
lit. a) der Satzung). Diese Erméachtigung dient der Verwaltungsver-
einfachung. Der Vorstand ist danach berechtigt, Spitzenbetrage, die
infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen, zur Erleichterung der Ab-
wicklung auszuschlieBen.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll sodann fur
den Fall gelten, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bor-
senpreis der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den
Vorstand nicht wesentlich unterschreitet (vorgeschlagener § 4 Abs. 2
lit. b) der Satzung). Bei Ausnutzung der Ermachtigung wird der Vor-
stand die Abweichung vom Boérsenpreis so niedrig bemessen, wie dies
nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedin-
gungen moglich ist. Die Abweichung vom Bérsenpreis zum Zeitpunkt
der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals | wird keinesfalls mehr als
5 % des dann aktuellen Bérsenkurses betragen. Die Anzahl der unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
benen Aktien darf insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschrei-
ten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeit-
punkt der Austibung dieser Erméachtigung. Auf diese Zahl sind Aktien
anzurechnen, die aufgrund Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungs-/Optionspflicht ausgegeben
werden oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wah-
rend der Laufzeit dieser Erméachtigung in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben werden; ferner sind auf diese Zahl Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Ermachti-
gung zur Verwendung eigener Aktien gemaB 8§88 71 Abs. 1 Nr. 8, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder
verauBert werden. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der ge-
setzlichen Regelung dem Interesse der Aktionare am Schutz vor einer
Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Jeder Aktio-
nar hat aufgrund des borsenkursnahen Ausgabebetrages der neuen
Aktien und aufgrund der volumenmaBigen Begrenzung der Kapitaler-
hohung unter Bezugsrechtsausschluss grundsatzlich die Moglichkeit,
die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien
zu annahernd gleichen Bedingungen Uber die Borse zu erwerben.
Diese Ermachtigung verfolgt das Ziel, der Drillisch Aktiengesellschaft
die Unternehmensfinanzierung im Wege der Eigenkapitalaufnahme
zu erleichtern. Die Drillisch Aktiengesellschaft wird hierdurch in die
Lage versetzt, einen entstehenden Eigenkapitalbedarf kurzfristig zu
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decken. Ein solcher Bedarf kann beispielsweise aufgrund sich kurz-
fristig bietender Marktchancen oder auch bei der Gewinnung neuer
Aktionarsgruppen entstehen. Durch die Ermachtigung kénnen diese
Méglichkeiten schnell und flexibel realisiert werden; dartber hinaus
sind aufgrund der unkomplizierten Abwicklung héhere Erl6se aus den
neu auszugebenden Aktien zu erwarten.

Ferner soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht ausschlieBen kédnnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern
bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/
oder Optionsrecht bzw. Wandlungs-/Optionspflicht ein Bezugsrecht
auf neue Aktien zu geben, wenn es die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen bestimmen (vorgeschlagener § 4 Abs. 2 lit. ¢) der Sat-
zung). Solche Schuldverschreibungen haben zur erleichterten Platzie-
rung am Kapitalmarkt einen Verwasserungsschutz, der vorsieht, dass
den Inhabern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht
auf neue Aktien eingeraumt werden kann, wie es Aktionaren zusteht.
Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz aus-
statten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Ak-
tien ausgeschlossen werden. Das dient der leichteren Platzierung der
Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionare an
einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Des Weiteren soll die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
fur die Ausgabe neuer Aktien im Rahmen einer Kapitalerh6hung
gegen Sacheinlagen gelten, wenn die neuen Aktien im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder sonstigen Vermoégensgegenstanden gewdhrt werden (vorge-
schlagener § 4 Abs. 2 lit. d) der Satzung). Die Drillisch Aktiengesell-
schaft steht in einem intensiven Wettbewerb. Um in diesem Wettbe-
werb bestehen zu kénnen, muss die Drillisch Aktiengesellschaft in der
Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel zu handeln.
Hierzu gehort insbesondere auch die Moglichkeit, bei sich bieten-
der Gelegenheit kurzfristig Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben oder einen Unterneh-
menszusammenschluss einzugehen, um hierdurch die eigene Wettbe-
werbsposition zu verbessern. Durch das Genehmigte Kapital | und die
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss wird die Drillisch Aktienge-
sellschaft in die Lage versetzt, derartige Akquisitionen schnell und kos-
tengunstig durchfuhren zu kénnen. Insbesondere wird sie hierdurch
in die Lage versetzt, unter Schonung der eigenen Liquiditat Aktien
im Rahmen eines Zusammenschlusses oder als Gegenleistung fur das
zu erwerbende Unternehmen, den zu erwerbenden Unternehmensteil
oder die zu erwerbende Beteiligung anzubieten. Zurzeit gibt es kei-
ne konkreten Akquisitionsvorhaben, fur die das genehmigte Kapital
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ausgenutzt werden soll. Insoweit sind zum jetzigen Zeitpunkt keine
Angaben zu Ausgabebetragen maoglich.

SchlieBlich soll die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur
den Fall gelten, dass neue Aktien bis zu einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt EUR 2.925.395,00 als Belegschaftsaktien
an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen
ausgeben werden (vorgeschlagener § 4 Abs. 2 lit. e) der Satzung). Da-
mit soll es der Drillisch Aktiengesellschaft ermoglicht werden, auch in
Zukunft ohne groBen Verwaltungsaufwand flexible Vergutungsmo-
delle zu integrieren und so auf die Markterfordernisse erfolgreich zu
reagieren. Die Kompetenzen der fur die Gewahrung der Vergltung
jeweils zustandigen Organe bleiben in jedem Fall gewahrt.

Die Summe der nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegebenen Aktien (wobei Bezugsrechtsausschlisse
zwecks Spitzenausgleichs, Verwasserungsschutz zugunsten von Inha-
bern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-/Optionspflichten, bei
Ausgabe von Belegschaftsaktien sowie bei Kapitalerh6hungen gegen
Sacheinlage gemaB der Erméachtigung in Tagesordnungspunkt 9 der
Einladung zur Hauptversammlung vom 21. Mai 2015 ausgeklammert
sind) darf 30 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermach-
tigung und - falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Ausnutzung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gber-
steigen. Dabei werden bestimmte Bezugsrechtsausschlisse aufgrund
anderer Ermachtigungen angerechnet. Durch diese Vorgaben wird
der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus
genehmigten Kapital beschrankt, und die Aktionare daher zusatzlich
gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligungen abgesichert.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der
Erméachtigung zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts
Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur
dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare
liegt.

Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber

die Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Be-
zugsrechts berichten.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der Ta-
gesordnung gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
tiber den Bezugsrechtsausschluss beim Genehmigten Kapital Il

Die vorgeschlagene Erméachtigung zur Schaffung eines weiteren ge-
nehmigten Kapitals, des Genehmigten Kapitals Il, schopft den gesetz-
lich vorgesehenen Rahmen fur genehmigtes Kapital in Hohe von ma-
ximal 50 % des zur Zeit der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals
um die verbleibende Differenz nach Schaffung des Genehmigten Ka-
pitals | aus. Das Genehmigte Kapital Il soll der Drillisch Aktiengesell-
schaft im Interesse ihrer Aktionare eine optimale Reaktionsfahigkeit
auf die Herausforderungen sich wandelnder Markte einrdumen. Zu
diesem Zweck benoétigt die Gesellschaft die Ublichen und notwendi-
gen Instrumente der Kapitalbeschaffung.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals Il haben die Aktionare
grundsatzlich ein Bezugsrecht. Anstelle einer unmittelbaren Ausgabe
der neuen Aktien an die Aktionare konnen die neuen Aktien auch von
einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitu-
ten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren
zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Durch die Zwischen-
schaltung von Kreditinstituten wird die Abwicklung der Aktienausga-
be lediglich technisch erleichtert.

Eine Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts unter Ausnut-
zung des Genehmigten Kapitals Il besteht nur fur die Ausgabe neuer
Aktien im Rahmen einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen, wenn
die neuen Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstan-
den gewahrt werden (vorgeschlagener neuer § 4 Abs. 3 der Satzung).
Die Drillisch Aktiengesellschaft steht in einem intensiven Wettbewerb.
Um in diesem Wettbewerb bestehen zu kénnen, muss die Drillisch Ak-
tiengesellschaft in der Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell
und flexibel zu handeln. Hierzu gehort insbesondere auch die Moglich-
keit, bei sich bietender Gelegenheit kurzfristig Unternehmen, Unter-
nehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben oder
einen Unternehmenszusammenschluss einzugehen, um hierdurch die
eigene Wettbewerbsposition zu verbessern. Durch das Genehmigte
Kapital Il und die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss wird die
Drillisch Aktiengesellschaft, insbesondere zusammen mit dem unter
Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapital
I'in die Lage versetzt, derartige Akquisitionen schnell und kostengtins-
tig durchftuhren zu kénnen. Unter Schonung der eigenen Liquiditat
kann die Gesellschaft so Aktien im Rahmen eines Zusammenschlusses
oder als Gegenleistung fur das zu erwerbende Unternehmen, den zu
erwerbenden Unternehmensteil oder die zu erwerbende Beteiligung
in erforderlichem Umfang anzubieten. Zurzeit gibt es keine konkre-
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ten Akquisitionsvorhaben, fur die das genehmigte Kapital ausgenutzt
werden soll. Insoweit sind zum jetzigen Zeitpunkt keine Angaben zu
Ausgabebetragen moglich.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 10 der Ta-
gesordnung gemaB §§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
tiber den Bezugsrechtsausschluss bei der Ermachtigung zur Ausgabe
von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombi-
nationen dieser Instrumente

Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Ge-
nussrechte, Gewinnschuldverschreibungen und die Kombinationen
dieser Instrumente dienen der Unternehmensfinanzierung, da durch
sie dem Unternehmen zunéchst zinsglnstiges Fremdkapital zuflieBt,
das ihm spéater ggf. in Form von Eigenkapital erhalten bleibt.

Von der durch die Hauptversammlung am 21. Mai 2014 unter Ta-
gesordnungspunkt 9 beschlossenen Ermachtigung des Vorstands zur
Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen so-
wie von Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 750.000.000,00 wurde bislang kein Gebrauch gemacht. Die
Erméachtigung sieht die Moglichkeit vor, bei der Begebung entspre-
chender Schuldverschreibungen das Bezugsrecht der Aktionare aus-
zuschlieBen. Diese Méglichkeit ist allerdings aufgrund der in der Er-
machtigung enthaltenen Anrechnungsklausel durch die Austibung der
Erméachtigung zur VerduBerung eigener Aktien Ende November 2014
in Hohe von ca. 9,76 % des Grundkapitals unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare beinahe vollstandig ausgeschopft.

Um der Gesellschaft kinftig auch diese Form der Unternehmensfi-
nanzierung offen zu halten und bei Bedarf von der Moglichkeit des
Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktiondre gemaB § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG in vollem Umfang Gebrauch machen zu kénnen, soll eine
Erméachtigung zur Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen, Wan-
delschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen bzw. eine Kombination dieser Instrumente beschlossen
sowie zur Bedienung etwaiger kinftig ausgegebener Schuldverschrei-
bungen ein Bedingtes Kapital 2015 geschaffen werden.

Nach der vorgeschlagenen Erméachtigung sollen Schuldverschreibun-
gen mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 750.000.000,00 bege-
ben werden kénnen. Zur Bedienung der Options- und Wandlungsrech-
te aus diesen Schuldverschreibungen bzw. zur Erfullung von Options-/
Wandlungspflichten sollen Aktien aus bedingtem Kapital mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 17.600.000,00, d.h.
16.000.000 Stuckaktien, zur Verfigung stehen.
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Die Aktionare haben auf die Schuldverschreibungen nach den gesetz-
lichen Bestimmungen grundsatzlich ein Bezugsrecht. Damit erhalten
sie die Moglichkeit, ihr Kapital bei der Gesellschaft anzulegen und
gleichzeitig ihre Beteiligungsquote zu erhalten. Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll auch von der Moéglichkeit Gebrauch gemacht werden
koénnen, dass die Schuldverschreibungen von einem oder mehreren
Kreditinstituten bzw. einem anderen die Voraussetzungen des § 186
Abs. 5 Satz 1 AktG erfullenden Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht). Im Einklang mit den gesetzlichen Bestim-
mungen soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats jedoch in
bestimmten Fallen erméachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionéare auf
Schuldverschreibungen auszuschlieBen:

Zunachst soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um bei
Emissionen mit grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionare Spitzen-
betrage zu verwerten. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbe-
tragen ist sinnvoll und tblich, um ein praktisch handhabbares Bezugs-
verhaltnis herstellen zu kénnen. Die Kosten des Bezugsrechtshandels
bei Spitzenbetragen stehen in keinem vernunftigen Verhéltnis zum
Vorteil fur die Aktionare. Die aufgrund der Spitzenbetrage vom Be-
zugsrecht ausgeschlossenen Schuldverschreibungen werden bestmég-
lich fur die Gesellschaft verwertet.

AuBerdem soll der Vorstand ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, wenn die Schuldverschreibungen
gegen Barleistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten finanzmathemati-
schen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesent-
lich unterschreitet. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist notwendig, wenn
eine Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein gins-
tiges Marktumfeld zu nutzen. Die Gesellschaft erhéalt die Flexibilitat,
gunstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingun-
gen bei der Festlegung von Zinssatz und Ausgabepreis der Schuldver-
schreibung zu erreichen. Dies ware bei Wahrung des gesetzlichen Be-
zugsrechts nicht in gleichem MaBe méglich. Die Bezugsfrist erschwert
es, kurzfristig auf gunstige Marktverhaltnisse zu reagieren. Zudem ist
bei Gewdhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber sei-
ne Austbung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw.
mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. Die Interessen der Aktio-
nare werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden, wodurch der
Wert des Bezugsrechts praktisch gegen Null geht.
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Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses ist auf Schuldver-
schreibungen mit Rechten/Pflichten auf Aktien mit einem Anteil von
hochstens 10 % des Grundkapitals beschrankt. Darauf anzurechnen
sind Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verwendet werden (z.B.
aus einem genehmigten Kapital). Durch diese Anrechnungen wird
dem Gedanken des Verwasserungsschutzes Rechnung getragen und
das Vermogens- und Stimmrechtsinteresse der Aktionare angemessen
gewahrt.

Daruber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen,
soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern
bzw. Glaubigern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. Options-/
Wandlungspflichten aus Options- oder Wandelschuldverschreibun-
gen, die von der Gesellschaft und/oder nachgeordnete Konzernunter-
nehmen ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung der Options-/Wandlungs-
pflichten zustehen wirde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuld-
verschreibungen enthalten die entsprechenden Bedingungen von
Schuldverschreibungen in der Regel einen Verwasserungsschutz. Eine
Moglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inha-
bern bzw. Glaubigern der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden
Emissionen ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen eingeraumt
wird. Die Belastung der bisherigen Aktionéare erschépft sich darin, dass
die Bezugsberechtigten so gestellt werden, als hatten sie von ihren
Bezugsrechten Gebrauch gemacht und seien bereits Aktionare. Ein
Bezugsrecht von Inhabern bzw. Glaubigern bereits bestehender Op-
tions- oder Wandlungsrechte bzw. Options-/Wandlungspflichten bie-
tet die Moglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der
Erméachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber bzw.
Glaubiger bereits bestehender Options- oder Wandlungsrechte bzw.
Options-/Wandlungspflichten zum Verwasserungsschutz angepasst
werden muss, soweit die Bedingungen der Schuldverschreibungen
dies zulassen. Dies ware in der Abwicklung fur die Gesellschaft jedoch
komplizierter und kostenintensiver. Denkbar ware es auch, Schuldver-
schreibungen ohne Verwasserungsschutz auszugeben, was jedoch fur
den Markt wesentlich unattraktiver ware.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung den Ausschluss des Bezugsrechts
fur den Fall vor, dass unter der Erméachtigung Genussrechte oder Ge-
winnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder
Wandlungs-/Optionspflicht ausgegeben werden. Weitere Voraus-
setzung fur die Zulassigkeit des Bezugsrechtsauschlusses ist, dass die
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich
ausgestaltet sind, das heiBt, dass sie keine Mitgliedschaftsrechte in
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der Gesellschaft begrinden, keine Beteiligung am Liquidationserlos
gewadhren und dass die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende
berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der
Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen ent-
sprechen. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom
Vorliegen eines Jahresuberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer
Dividende abhangig ist. Demgegenuber ware eine Regelung unzulas-
sig, nach der ein héherer Jahrestberschuss, ein hoherer Bilanzgewinn
oder eine hohere Dividende zu einer hoheren Verzinsung fuhren war-
de. Mithin werden durch die Ausgabe der Genussrechte also weder
das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionare an der Gesellschaft
und deren Gewinn verandert bzw. verwassert. Zudem ergibt sich in-
folge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fur diesen Fall
des Bezugsrechtsausschlusses vorgesehen sind, kein nennenswerter
Bezugsrechtswert. Auch aus diesem Bezugsrechtsausschluss resultiert
daher kein Nachteil fur die Aktionare.

Diese Erméachtigung ist - ohne Berlcksichtigung von Aktien die unter
Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder
als Verwasserungsschutz zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern
von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten
bzw. Options-/Wandlungspflichten ausgegeben werden - insoweit be-
schrankt, als die unter dieser Ermachtigung nach Austbung der Op-
tions- bzw. Wandlungsrechte und Options-/Wandlungspflichten un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 % des zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung bzw. — falls dieser
Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachti-
gung bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigen durfen. Auf die-
se 20 %-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss unter
einem genehmigten Kapital ausgegeben werden, wobei ein Bezugs-
rechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder zum
Verwasserungsschutz zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen und/oder zur Ausgabe
von Belegschaftsaktien unbeachtlich bleibt.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der
Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichts-
rats Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach
Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Ge-
sellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird Uber eine Ausnutzung der Ermachtigung jeweils
der nachsten Hauptversammlung berichten.
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Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des
Stimmrechts sind diejenigen Aktionare berechtigt, die sich spates-
tens bis zum Ablauf des 14. Mai 2015 (24:00 Uhr) bei der Gesellschaft
anmelden. Die Aktiondre mussen dartber hinaus ihre Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des
Stimmrechts nachweisen. Hierzu bedarf es eines Nachweises ihres
Anteilsbesitzes durch das depotfuhrende Institut, der sich auf den
Beginn des 30. April 2015 (0:00 Uhr) (Nachweisstichtag, sog. Record
Date) beziehen und der Gesellschaft spatestens bis zum Ablauf des
14. Mai 2015 (24:00 Uhr) zugehen muss. Der Nachweis bedarf der
Textform und kann in deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Die
Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes sind an folgende
Adresse zu richten:

Drillisch Aktiengesellschaft

c/o Commerzbank Aktiengesellschaft

GS-MO 4.1.1 General Meetings

D-60261 Frankfurt am Main

Telefax: (069) 136 26351

E-Mail: hv-eintrittskarten@commerzbank.com

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes
werden den Aktionaren von der Anmeldestelle Eintrittskarten fur die
Hauptversammlung Ubersandt. Wir bitten die Aktionare, frihzeitig
fur die Anmeldung und Ubersendung des Nachweises ihres Anteils-
besitzes an die Gesellschaft Sorge zu tragen, und empfehlen unseren
Aktionaren, sich alsbald mit ihrem depotfihrenden Institut in Verbin-
dung zu setzen.

GemaB § 123 Abs. 3 Satz 6 AktG gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft
fur die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austibung des
Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes
erbracht hat. Die Aktien werden nach Erstellung des Nachweises
des Anteilsbesitzes nicht gesperrt, sondern bleiben frei verfugbar.
Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung und den Umfang des
Stimmrechts ist ausschlieBlich der Aktienbesitz zum Nachweisstich-
tag maBgeblich, d.h. VerauBerungen, Erwerbe oder Zuerwerbe von
Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkung auf die
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und den Um-
fang des Stimmrechts. Personen, die zum Nachweisstichtag noch keine
Aktien besitzen und erst danach Aktionar werden, sind fur die von
ihnen gehaltenen Aktien nur teilnahme- und stimmberechtigt, soweit
sie sich bevollméachtigen oder zur Rechtsaustibung ermachtigen lassen.
Der Nachweisstichtag ist kein relevantes Datum fir die Dividendenbe-
rechtigung.
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Stimmrechtsvertretung

Teilnahme- und stimmberechtigte Aktionare, die nicht personlich an
der Hauptversammlung teilnehmen mochten, kénnen ihr Stimmrecht
durch einen Bevollmachtigten, auch durch eine Vereinigung von Ak-
tionaren oder ein Kreditinstitut, austiben lassen. Fur die Erteilung, den
Widerruf und den Nachweis einer Vollmacht an Bevollméachtigte ist die
Textform erforderlich und ausreichend. Bevollméachtigt der Aktionar
mehr als eine Person, kann die Gesellschaft eine oder mehrere von
diesen zurlckweisen.

Ein Vollmachtsformular erhalten Aktiondre zusammen mit der Ein-
trittskarte zur Hauptversammlung. Das Vollmachtsformular kann
ferner unter den nachstehend genannten Adressdaten — Drillisch
Aktiengesellschaft, Investor Relations, Wilhelm-Rontgen-Str. 1-5,
63477 Maintal, Telefax: (06181) 412 - 183, E-Mail: ir@drillisch.de -
postalisch, per Telefax oder per E-Mail angefordert werden. Der
Nachweis einer erteilten Bevollmachtigung kann unter anderem da-
durch gefuhrt werden, dass der Bevollmachtigte am Tag der Haupt-
versammlung die Vollmacht an der Einlasskontrolle vorweist, oder
auch durch Ubermittlung des Nachweises per Post, per Telefax oder
per E-Mail an folgende Adresse:

Drillisch Aktiengesellschaft
Investor Relations
Wilhelm-Réntgen-Str. 1-5
63477 Maintal

Telefax: (06181) 412 183
E-Mail: ir@drillisch.de

Vorstehende Ubermittlungswege stehen auch zur Verfiigung, wenn
die Erteilung der Vollmacht durch Erklarung gegentber der Ge-
sellschaft erfolgen soll; ein gesonderter Nachweis Uber die Erteilung
der Bevollméachtigung erutbrigt sich in diesem Fall. Der Widerruf ei-
ner bereits erteilten Vollmacht kann ebenfalls auf den vorgenannten
Ubermittlungswegen unmittelbar gegeniber der Gesellschaft erklart
werden oder durch personliches Erscheinen auf der Hauptver-
sammlung erfolgen.

Bei der Bevollmachtigung eines Kreditinstituts oder einer von § 135
Abs. 8 AktG erfassten Aktionarsvereinigung oder Person oder eines
nach § 135 Abs. 10 i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Instituts
oder Unternehmens sowie fur den Widerruf und den Nachweis einer
solchen Bevollmachtigung kénnen Besonderheiten gelten; die Aktio-
nare werden gebeten, sich in einem solchen Fall mit dem zu Be-
vollméachtigenden rechtzeitig wegen einer von ihm méglicherweise
geforderten Form der Vollmacht abzustimmen.
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Die Gesellschaft bietet teilnahme- und stimmberechtigten Aktiona-
ren an, von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimm-
rechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung zu bevollmach-
tigen. Vollmachten und Weisungen an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter mussen in Textform Ubermittelt
werden. Entsprechende Vordrucke erhalten sie zusammen mit der
Eintrittskarte. Wir bitten darum, die ausgefullten Vollmachts- und
Weisungsvordrucke bis zum Ablauf des 20. Mai 2015 (Eingang) an die

Drillisch Aktiengesellschaft

c/o Better Orange IR & HV Aktiengesellschaft
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Telefax: (089) 889 690 655

E-Mail: drillisch@better-orange.de

zuruckzusenden.
Gegenantrage und Wahlvorschlage

Gegenantrage von Aktionaren gegen einen oder mehrere Vorschlage
von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten oder
mehreren Tagesordnungspunkten gemaB § 126 Abs. 1 AktG sind bis
spatestens 6. Mai 2015 (24:00 Uhr) ausschlieBlich an die nachstehende
Adresse zu Ubersenden. Anderweitig adressierte Gegenantrage wer-
den nicht bertcksichtigt.

Drillisch Aktiengesellschaft
Investor Relations
Wilhelm-Réntgen-StraBBe 1-5
63477 Maintal

Telefax: (06181) 412 183
E-Mail: ir@drillisch.de

Zuganglich zu machende Gegenantrage werden einschlieBlich des
Namens des Aktionars, der Begriindung und einer etwaigen Stellun-
gnahme der Verwaltung Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.drillisch.de/hv2015 unverziglich zugénglich gemacht.

Fur Vorschlage von Aktionaren zur Wahl von Abschlussprifern gemafi
§ 127 AktG gelten die vorstehenden Ausfuhrungen einschlieBlich
der Frist fur die Zuganglichmachung des Wahlvorschlags (Zugang
spatestens bis zum Ablauf des 6. Mai 2015 (24:00 Uhr)) sinngemafB mit
der MafBgabe, dass der Wahlvorschlag nicht begriindet werden muss.
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Ergénzungsantrage zur Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit

GemanB § 122 Abs. 2 AktG kédnnen Aktionéare, deren Anteile zusammen
den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
von EUR 500.000,00 (dies entspricht 454.546 Stuckaktien) erreichen,
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und be-
kanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriin-
dung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Ein solches Tagesordnungserganzungsverlangen ist an den Vorstand
zu richten und muss der Gesellschaft schriftlich bis spatestens
20. April 2015 (24:00 Uhr) zugehen. Die Aktionare werden gebeten,
derartige Verlangen an folgende Adresse zu Ubersenden:

Drillisch Aktiengesellschaft
Vorstand
Wilhelm-Réntgen-StraBe 1-5
63477 Maintal

Auskunftsrecht der Aktionare gemafB § 131 Abs. 1 AktG

GemaB § 131 Abs. 1 AktG kann jeder Aktionar und jeder Aktionars-
vertreter in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber An-
gelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschaftlichen
Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen
sowie Uber die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen verlangen, soweit die Auskunft zur sach-
gemaBen Beurteilung eines oder mehrerer Gegenstande der Tages-
ordnung erforderlich ist. Wir weisen darauf hin, dass der Vorstand
unter den in § 131 Abs. 3 AktG genannten Voraussetzungen die
Auskunft verweigern darf.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberu-
fung der Hauptversammlung

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung hat die Drillisch
Aktiengesellschaft insgesamt 53.189.015 auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Stuckaktien ausgegeben, die 53.189.015 Stimmen
gewahren. Jede Stuckaktie gewahrt eine Stimme. Die Gesellschaft halt
im Zeitpunkt der Einberufung keine eigenen Aktien, sodass die Zahl
der stimmberechtigten Aktien 53.189.015 Stlick betragt.
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Weitere wichtige Informationen

Informationen und Unterlagen; Hinweis auf die Internetseite der
Gesellschaft

Die Informationen und Unterlagen nach § 124a AktG sowie eine
Uber die Angaben in dieser Einberufung hinausgehende Erlduterung
der Rechte der Aktionare nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127 und
§ 131 Abs. 1 AktG sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://www.drillisch.de/hv2015 abrufbar. Samtliche der Hauptver-
sammlung gesetzlich zuganglich zu machenden Unterlagen liegen in
der Hauptversammlung zuséatzlich zur Einsichtnahme aus.

Die Abstimmungsergebnisse werden nach der Hauptversammlung un-
ter der gleichen Internetadresse veroffentlicht.

Maintal, im April 2015

Drillisch Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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Anfahrtsbeschreibung

Gesellschaftshaus Palmengarten, PalmengartenstraBe 11, 60325 Frankfurt am Main.
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Das Gesellschaftshaus liegt am sudlichen Rand des Palmen-
gartens in der PalmengartenstraBe 11. Zum Parken eignet sich
das Parkhaus Palmengarten in der Siesmayerstrae 61, ca. 5 Geh-
minuten zum Gesellschaftshaus durch den Palmengarten hin-
durch.

In  unmittelbarer Nahe befindet sich die U-Bahn-Station
"Westend" sowie die U-Bahn-, StraBenbahn- und Bushaltestelle
"Bockenheimer Warte".

In fuBlaufiger Entfernung zum Gesellschaftshaus befinden sich
die Haltestellen "Westend" sowie "Bockenheimer Warte", die von
folgenden Linien angefahren werden*:

Haltestelle Westend:
Bus-Linie 36
U-Bahn-Linien U6 und U7

Bockenheimer Warte:
Bus-Linien 32, 36 und 50
U-Bahn-Linien U4, U6 und U7
StraBenbahn-Linie 16

*Angaben ohne Gewahr



